Restrukturyzacja
przedsiebiorstw
w Il kwartale 2021 roku

Analiza i interpretacja postepowan
restrukturyzacyjnych




Szanowni Paristwo,

Po raz kolejny pragniemy podzielic¢ sie informacjami na temat rynku postepowarn
restrukturyzacyjnych, tym razem obejmujgcymi okres Il kwartatu 2021 roku. Dostajemy od
Panstwa wiele sygnatéw wskazujgcych na to, iz nasz raport jest odbierany jako przydatne
narzedzie, wspomagajqce analize sytuacji finansowej przedsiebiorstw jak rowniez efektywnosci
postepowan restrukturyzacyjnych. Za wszystkie opinie, porady i sugestie bardzo dziekujemy.
Jestesmy réwniez otwarci na wszelkie pomysty, ktére mogq stuzy¢ dalszemu poszerzaniu zakresu
prezentowanych danych.

W mijajgcym kwartale ograniczenia w funkcjonowaniu firm wynikajgce z pandemii, w duzej
czesci zostaty zniesione. Pozostaty jeszcze pewne limity, ktore w niektorych branzach nadal
skutkujq znaczqcym ograniczeniem rentownosci bqdz wrecz jej brakiem (np. limity w hotelach).
Wraz jednak z wiosnq i gwattownie spadajqcq ilosciq zakazer) pojawita sie nadzieja, ze
gospodarka, bedzie powoli wracata do stabilizacji. Pierwsze dane ekonomiczne za okres |l
kwartatu faktycznie wskazujg na gwattowne wzrosty, a optymizm przedsiebiorcow wyrazony
miedzy innymi w rekordowym wskazniku PMI (59,4 pkt w czerwcu 202 1) moze by¢
potwierdzeniem pozytywnych trendéw w najblizszej przysztosci.

W slad za tymi dobrymi nastrojami nie idq jednak dane z rynku restrukturyzacyjnego. llos¢
postepowan restrukturyzacyjnych po raz kolejny wzrosta osiqgajgc historyczny rekord 460
postepowarn w kwartale. Niestety nie jest to dla nas zaskoczeniem. W raporcie wydanym
po Il kwartale 2020 roku, prognozowalismy:

W perspektywie najblizszego pétrocza przewidujemy, iz ilos¢ niewyptacalnosci bedzie
gwattownie sie zwiekszac. Istotnym znaczeniem moze byc fakt, iz w Il kwartale 2021 roku, wielu
przedsiebiorcéw bedzie musiato rozpoczqc sptate pozyczek udzielanych przez PFR...”
Poprawiajqce sie dane ekonomiczne, nie koriczq walki przedsiebiorcow o powrdt do rentownej
dziatalnosci i odrobienie strat. Ta walka, dopiero sie zaczyna. ..

Mariusz Grajda
Partner Zarzgdzajqcy,
Cztonek Zarzqdu MGW CCG
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Sytuacja ekonomiczna i gospodarcza przedsiebiorcéw po Il kwartale 2021 r.

Sytuacja polskich przedsiebiorcéw, szczegdlnie w po-
réwnaniu z innymi krajami europejskimi wyglada na
pierwszy rzut oka nie najgorzej. Oczywiscie dane
makroekonomiczne s3 prezentowane z pewnym
opdznieniem, dlatego istotna ich czes¢ dotyczy sytuadji
po | kwartale br. Wskaznik PKB za pierwszy kwartat byt
wyzszy 0 0,9% niz w IV kwartale 2020 roku, co pozy-
tywnie zaskoczyto czes¢ analitykow. Wzgledem jednak
analogicznego okresu roku 2020 nadal odnotowywano
spadek o 0,9%. Pozytywny rezultat wskaznika PKB za
pierwszy kwartat gtéwnie spowodowany byt
skokowym wzrostem naktadéw inwestycyjnych ktére
wzrosty 0 1,3% rok do roku. Wzrést réwniez wskaznik
konsumpgji prywatnej o 0,2%. Zgodnie z przewi-
dywaniami, istotnie wzrdst eksport (wzrost o 5,7% rdr)
iimport (wzrost o 10% rdr). Stad tez prognoza wzrostu
wskaznika PKB za Il kwartat prezentuje jego dyna-
miczne podwyzszenie do poziomu ok. 11% rok do roku.
Pierwsze dane z kwietnia i maja wskazuja na mozliwosc¢
uzyskania takiego wyniku, co przetozyto by sie na to, ze
Polska wréci po Il kwartale br do poziomu
przedkryzysowego i nawet istotnie go przekroczy.

Patrzac jednak na luke pomiedzy planowanym pozio-
mem PKB a trendem historycznym (rozumiang jako
réznice pomiedzy dzisiejszym poziomem PKB a po-
ziomem jaki powinien by¢, gdyby nie wydarzyt sie
kryzys) bedziemy odnotowywal jeszcze strate na
poziomie ponad 7%.

W | kwartale wzrosta réwniez w stosunku do analo-
gicznego okresu roku poprzedniego ilo$¢ zareje-
strowanych przedsiebiorstw (wzrost o 0,1%). Odnoto-
wano réwniez mniej upadtosci (spadek o 11,3%).
Zgodnie z raportem GUS, nastgpit wzrost przychodéw
przedsiebiorstw o ponad 10% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego przy
jednoczesnym wzroscie kosztdéw uzyskania przy-
choddéw na poziomie 6,3%. Zysk netto wykazato 69,4%
0gdtu przedsiebiorstw wobec 67,6% rok wczesniej.
Z powyzszych danych mozna zatem byto by
wnioskowa¢, iz kondycja polskich przedsiebiorstw
ulega szybkiej poprawie. | zapewne tak jest w przy-
padku wielu firm. Jednakze trzeba réwniez spojrzec na
poziom zadtuzenia przedsiebiorstw. Wprowadzone




bowiem restrykcje wynikajgce z pandemii, skutkowaty
bardzo czesto istotnym wzrostem poziomu dtugu.

Jak wynika z analizy Rejestru Dtuznikéw BIG,
InforMonitora i BIK warto$¢ zadtuzenia przedsie-
biorstw wobec dostawcéw i bankéw wzrosta o prawie
168 miln zt (Styczen 2021). Z opdznieniami w regu-
lowaniu rachunkéw i rat kredytéw dla firm opdzZniato
sie ponad 322,1 tys. przedsiebiorstw. Na poczatku |l
kwartatu br. blisko 35 proc. mikro-, matych i srednich
przedsiebiorcéw deklarowato problem nietermi-
nowosci swoich kontrahentéw. Wsrdd tych respon-
dentéw dominowata kwestia opdZnier o ponad 60 dni.
Ten ostatni wskaznik odnotowuje nawet pewng
poprawe w stosunku do wynikéw za poprzednie
kwartaty, jednakze sa to wyniki usrednione, a jednym
z optymalnych wskaznikéw jest podziat na strukture
branzowa badanych podmiotéw. Tym samym, o ile
spotki zajmujace sie przyktadowo - marketingiem
internetowym - z reguty nie narzekaty na brak przele-
woéw, to juz handel, budownictwo czy transport nadal
generujg niepokojace wyniki.W tej kategorii przoduje

handel, ktéry poczatek Il kwartatu br. przywitat juz
z wynikiem 46 proc. Jesli prawie potowa podmiotéw
branzy boryka sie z problemem nieterminowych
ptatnodci, to krajowe srodowisko biznesowe powinno
natychmiast bi¢ na alarm. Nie jest to sytuacja jak-
kolwiek korzystna nawet dla sektoréw na pierwszy rzut
oka niezwigzanych z handlem. Pamietajmy, ze gospo-
darka to system naczyn potaczonych. Innym
przyktadem jest branza motoryzacyjna, ktérej
zadtuzenie na koniec kwietnia br wzrosto do 338 mln zt
przy 324 mln rok wczedniej. Mocno zadtuzone jest
réwniez rolnictwo, ktére rownie istotnie odczuto
efekty covidowych restrykgji.

Osoby zajmujace sie zawodowo kwestig niewypta-
calnosci dobrze wiedza, ze duzy odsetek upadajacych
badz restrukturyzujacych sie firm nie wpada
w problemy z racji odnotowywanych strat. Gtéwnym
powodem niewyptacalnosci jest utrata ptynnosci
powodowana duzymi zatorami ptatniczymi badz zbyt
wysokim poziomem zadtuzenia. Najblizszy okres
bedzie niewatpliwie istotnym sprawdzianem dla wielu
sektoréw. Czy w zmienionej nieco rzeczywistosci na
ktérej pietno odcisneta i zapewne bedzie jeszcze
odciska¢  pandemia, przy jednoczednie wzrastajacej
gwattownie inflacji uda sie wypracowac taki poziom
rentownodci, ktéry umozliwi sptate powstatego
zadtuzenia i walke o utrzymanie ptynnosci.




Analiza otwartych postepowan restrukturyzacyjnych w Il kwartale 2021.

llos¢ otwartych postepowan

Ilos¢ otwartych postepowan restrukturyzacyjnych wg. kwartatow.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

W naszym poprzednim raporcie obrazujacym dane za
| kwartat 2021 prognozowalismy iz ilos¢ otwieranych
postepowan restrukturyzacyjnych w drugim kwartale
obejmie ponad 400 firm. Prognoza ta w rzeczywistosci
sie sprawdzita, a tym samym Il kwartat 2021 roku byt juz
z kolei czwartym kwartatem w ktérym odnotowuje sie
dynamiczny wzrost niewyptacalnosci. Historycznie jest
to najwieksza ilos¢ postepowan otwartych w jednym
kwartale. Oczywistym powodem tego stanu jest
utrzymujacy sie jeszcze na poczatku Il kwartatu istotny
poziom ograniczen w funkcjonowaniu placéwek
handlowych oraz réznych sektoréw gospodarki,
zwigzany z trwajaca pandemia. Poluzowywane z po-
czatkiem maja restrykcje, nie byty jednak w stanie
istotnie ograniczy¢ sytuacji wymagajacych urucho-
mienia postepowan restrukturyzacyjnych.

Dynamika tego przyrostu systematycznie jednak sie
zmniejsza. W Il kwartale 2021 odnotowano bowiem
wzrost iloéci postepowan o 10,84% w stosunku do
| kwartatu br. Dla poréwnania, | kwartat odnotowywat
wzrost ilosci niewyptacalnosci w stosunku do IV
kwartatu 2020 o ponad 31%. By¢ moze pewien wptyw
na wzrost postepowan miat fakt konczacego sie
zgodnie z pierwotnym brzmieniem ustawy, terminu
obowiazywania uproszczonego postepowania restruk-

turyzacyjnego (ta forma restrukturyzacji miata obowia-
zywac do 30 czerwca 2021 roku). W miesigcu czerwcu
weszta w zycie nowelizacja ustawy, wydtuzajac okres
dostepnosci tego rodzaju postepowania do korca
listopada 2021.

Majac na uwadze podjete decyzje o ,odmrazaniu”
gospodarki jak réwniez okres urlopowy, prognozujemy
spadek ilodci otwieranych postepowan w IIl kwartale
2021. W naszej ocenie, czes¢ z firm ktdre sygnalizuja juz
stan niewyptacalnoéci badZz zagrozenie niewypta-
calnoscig, moze czasowo wstrzymac sie z zamiarem
otwierania postepowan restrukturyzacyjnych, wiedzio-
na nadzieja dodatkowych wptywdw wynikajacych
z sezonu letniego. Dotyczy to przede wszystkim branzy
hotelowej lub gastronomicznej jak réwniez tury-
stycznej i eventowej. Spadek ten moze by¢ znaczacy.
Sadzimy iz ilo$¢ otwieranych postepowan w Il kwartale
2021 nie obejmie wiecej niz 300-350 firm. Prognoza dla
IV kwartatu 2021 jest jednak znacznie gorsza. Konczacy
sie sezon wakacyjny jak réwniez widmo czwartek falii
pandemii, powtérnie zwiekszy ilos¢ otwieranych
postepowan restrukturyzacyjncyh.



Struktura terytorialna otwieranych postepowan

Struktura terytorialna otwieranych postepowan restrukturyzacyjnych w Il kw. 2021 roku.
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otwarte
wojewddztwo ' postepowania
mazowieckie 93
wielkopolskie 64
Slaskie 52
dolnoslaskie 36
lubelskie 30
matopolskie 30
pomorskie 25
podlaskie 24
warminsko-mazurskie 20
tédzkie 16
zachodniopomorskie 16
kujawsko-pomorskie 15
podkarpackie 15
lubuskie 12
opolskie 6
Swietokrzyskie 6
Suma 460

Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

Poréwnanie ilosci otwartych postepowan i ilosci przedsiebiorstw wg wojewodztw

w Il kwartale 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021 oraz dane z GUS
podmioty deklarujace prowadzenie dziatalnosci stan w dniu 30.06.2021 rok.




Udziat % otwartych postepowan restrukturyzacyjnych w stosunku do liczby zarejestrowanych
przedsiebiorstw w podziale na wojewodztwa w I i Il kw. 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021 oraz dane z GUS
podmioty deklarujace prowadzenie dziatalnosci stan w dniu 30.06.2021 rok.

Ptytka analiza struktury terenowej otwieranych poste-
powan wskazuje tak jak w okresach wczesniejszych iz
najwiekszymi osrodkami postepowan restruktu-
ryzacyjnych sa najwieksze wojewddztwa czyli mazo-
wieckie, wielkopolskie, $laskie i dolnoslaskie.

Pogtebione jednak spojrzenie, wyrazajace sie
poréwnaniem ilosci otwieranych postepowan do ilosci
zarejestrowanych w danym regionie firm, wskazuje
nam duza dynamike przyrostu niewyptacalnosci
w wojewddztwie podlaskim. To juz drugi z rzedu
kwartat w ktérym wojewddztwo to przoduje w ilosci
otwieranych postepowan. Réwniez istotny przyrost
odnotowano na terenie wojewddztwa lubelskiego,
ktére w obecnym raporcie stanowi drugi po podlaskim

najwiekszy osrodek skupiajacy otwierane restruk-
turyzacje. Trzecie miejsce wérdéd regiondw charak-
teryzujacych sie najwiekszym stosunkiem ilosci
otwieranych postepowan do zarejestrowanych firm
zajmuje wojewodztwo warminsko-mazurskie.

Taka struktura terytorialna otwieranych postepowan
ma niewatpliwie powigzanie ze strukturg branzowa.
W wymienionych powyzej wojewddztwach dominujg
bowiem gospodarstwa rolne, ktére w strukturze
branzowej stanowig najwiekszy odsetek niewypta-
calnosci.



Rodzaje otwartych postepowan

Ilos¢ otwartych postepowan restrukturyzacyjnych w Il kwartale 2021 roku wg. rodzajow.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

Struktura otwieranych postepowan restruktury-
zacyjnych wykazuje petng dominacje uproszczonego
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Co wiecej od
trzeciego kwartatu 2020 obserwujemy iz coraz wieksza
cze$¢ otwieranych postepowan prowadzona jest

wtasnie w formule UPR. W IV kwartale 2020 UPR
stanowity 77% ogdtu otwieranych postepowan,
w | kwartale 2021 — 86% a w Il kwartale 2021 niecate
92%.




Udziat % w podziale na rodzaje otwartych postepowan w Il kwartale 2021 roku.

3%
PPU

3% 2% .
Postepowania Postepowania uktadowe
sanacyjne

92%
upPOZzU

Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

Liczba otwartych postepowan w Il i IV kwartale 2020 roku oraz I i Il kwartale 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il i IV kwartat 2020 oraz za I i Il kwartat 2021.
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Liczba otwartych postepowan w Il i IV kwartale 2020 roku oraz I i Il kwartale 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

Struktura otwieranych postepowan restruktury-
zacyjnych w naszej ocenie musi budzi¢ niepokdj. Tak
istotna, utrzymujaca sie przez dtuzszy czas a nawet
zwiekszajaca sie dominacja jednego typu postepo-
wania przy jednoczesnej niskiej efektywnosci, musi
zastanawiac¢. Dlaczego dtuznicy tak czesto wybieraja
ten rodzaj restrukturyzacji, mimo ze oprécz niewat-
pliwie istotnych korzysci (szybka mozliwos¢ jego
uruchomienia) ma ono réwniez znaczace ograniczenia
(np. stosunkowo krétki okres trwania postepowania).
Jednym z powoddéw moze by¢ fakt iz po ten rodzaj
postepowania siegaja czesto podmioty w stosunku do
ktérych tocza sie juz, badz sa oni zagrozeni postepo-
waniami egzekucyjnymi. Dtuznicy chcac zabezpieczyc
ryzyko egzekudji, otwierajg uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne. Czesto jednak nie towarzyszy temu
gtebsza koncepcja planu restrukturyzacyjnego, a co za
tym idzie dziatanie to mozna odczytywac w niektérych
przypadkach wytacznie jako krétkoterminowa chec
obrony przed dziataniami wierzycieli. Nadzorcy uktady
maja w momencie otwierania postepowania stosun-
kowo niewielki zakres informacji. Wynika to z zapiséw
ustawy, ktéra zobowigzuje dtuznika do przedstawienia
nadzorcy przed otwarciem postepowania jedynie spisu
wierzytelnosci i propozydji uktadowych. Na podstawie
wytacznie tych dokumentdw, nie sposéb ocenic na ile

otwarcie postepowania moze prowadzi¢ do jego
zatwierdzenia. Krokiem zatem w dobrg strone jest
zmiana w ustawie, ktéra bedzie wchodzita w zycie
z dniem 1 grudnia 2021, zobowigzujaca dtuznika do
przekazania nadzorcy przed otwarciem postepowania
réwniez planu restrukturyzacyjnego. Dodatkowo,
wprowadzono ograniczenie co do mozliwosci otwarcia
tego postepowania w przypadku gdy do dtuznika
w ostatnich 10 latach umorzono postepowanie
restrukturyzacyjne (z wyjatkiem sytuacji gdy na
umorzenie to wyrazita zgode rada wierzycieli).
Poniewaz jaka$ czescia podmiotdéw otwierajacych
uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne sg
réwniez dtuznicy w stosunku do ktérych umorzono
wiasnie jaki$ inny rodzaj postepowania, wydaje sie ze ta
zmiana réwniez powinna od IV kwartatu br obniza¢
ilos¢ otwieranych postepowan uproszczonych. Istotna
réwniez role w wyborze postepowania odgrywaja
doradcy restrukturyzacyjni. To oni bowiem czesto
w wyniku rozméw z przedsiebiorcami, doradzaja
okreslony rodzaj postepowania. Warto zatem w tym
miejscu zaapelowac do doradcédw restrukturyzacyjnych
0 rozwazenie, czy akurat ten rodzaj postepowania jest
najbardziej wtasciwy dla tak duzejilosci podmiotéw.




Struktura branzowa firm decydujacych sie na otwarcie postepowania

Liczba otwartych postepowan w 2020 i | oraz Il kw 2021 w podziale na branze.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

Zwyczajowo juz, ta czeS¢ raportu jest najczesciej
cytowang i omawiang analizg w nim zawarta. Wynika to
oczywiscie z tego, ze dane dotyczace poszczegdlnych
branz wykorzystywane s3 czesto do analizy ryzyk
prowadzonych przez instytucje finansowe i jako takie
stanowia tez barometr kondycji finansowej poszcze-
gélnych sektoréw gospodarki.

Od trzech kwartatéw segmentem rynku, w ktérym
istotnie rosnie ilos¢ otwieranych postepowan jest
branza rolnicza. W drugim kwartale br byta to branza
odnotowujaca najwiekszy przyrost niewyptacalnosci

zwiekszajac iloé¢ otwieranych restrukturyzacji o pond
44%. W tej grupie przedsiebiorcéw ponad 73% sta-
nowig podmioty posiadajagce PKD 01.50.Z a zatem
,Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowlg
zwierzat” Gtebsza analiza wskazuje jednak na to ze
jednym z podstawowych probleméw zwiazanych ze
stanem niewyptacalnosci jest sytuacja na rynku
hodowli trzody oraz bydta jak réwniez drobiu. Zgodnie
z raportem opublikowanym przez Farmer.pl ponad
80% ankietowanych rolnikéw zdecydowanie negaty-
wnie ocenia sytuacje na tym rynku. Trzeba przyznad, ze
trudno sie nie zgodzi¢ z ta perspektywa. Ostatnie



bowiem lata to pasmo probleméw wynikajacych
z jednej strony z ASF, co ma zasadniczy wptyw na
niestabilnos¢ cen skupu a dodatkowo z efektéw pan-
demii i probleméw jakie w zwigzku z tym napotyka
sektor z ograniczong wspétpracg z branza HoReCa.
Niewatpliwy wptyw na dynamiczny przyrost poste-
powan ma réwniez epidemia ptasiej grypy, jaka w I i ll
kwartale nasilita sie na terenie niektérych wojewddztw.
Odszkodowania dla gospodarstw rolnych, przyzna-
wane z tego powodu s3 czesto niewystarczajgce
w stosunku do wysokiego poziomu zadtuzenia jakie
gospodarstwa te posiadaja.

Druga co do wielkosci branza posiadajaca duzg ilos¢
otwartych postepowan jest sektor okreslany na
potrzeby tego raportu jako ,Pozostate ustugi”. Skupia
on przedsiebiorstwa dziatajace w ramach PKD od 64 do
96. Z uwagi na szeroki zakres dziatalnosci struktura
wewnatrz tej grupy jest mocno rozdrobniona. Gtebsza
jednak analiza wskazuje na segmenty, ktére w ramach
tak zdefiniowanej branzy, obejmuja najwiekszy udziat.
Niewatpliwie sektorem, ktéry stanowi wiekszos¢ firm
w tej kategorii jest rynek nieruchomosci. Stanowi on
niespetna 13% niewyptacalnosci odnotowywanych
z grupie ,Pozostate ustugi”. Konkretnie dotyka on
gtéwnie dziatalnosci zwigzanej z wynajmem nierucho-
mosci (PKD 68.20 i 68.32). Informacja ta jest jedynie

potwierdzeniem panujgcego od dtuzszego czasu
przekonania, iz w zwiazku z pandemig i wprowa-
dzanymi ograniczeniami, wiasciciele nieruchomosci
przeznaczonych pod wynajem beda mieli znaczace
problemy, tym bardziej iz pomoc oferowana w ramach
tarczy finansowej w wiekszosci ich nie objeta. Zgodnie z
przewidywaniami, podmioty reprezentujace ten
sektor, decydujace sie na otwarcie postepowan to
z reguty mniejsze firmy, o mocno ograniczonych
kapitatach. Warto jednak wskazac iz struktura podmio-
towa tej grupy firm wskazuje na to ze ponad 46% tych
przedsiebiorcéw to podmioty prawa handlowego,
a wiec kapitatowo juz nieco mocniejsze od przedsie-
biorcéw dziatajagcych w ramach dziatalnosci jedno-
osobowej. Niewykluczono, iz w okresach kolejnych
mozemy spodziewaé sie przyrostu postepowan
otwieranych przez firmy reprezentujace tg branze.

Kolejna grupa w ramach ,,Pozostatych ustug” jest grupa
firm dziatajagcych pod PKD 71.12 (niespetna 7%
postepowan otwartych w tej kategorii), czyli
prowadzacych dziatalnod$¢ profesjonalng, naukowa
i techniczna. Przewaznie s3 to podmioty oferujace
ustugi projektowania inzynierskiego badz doradztwo
Zwigzane z maszynami.




Poréwnanie otwartych postepowan do ilosci przedsiebiorstw w podziale na PKD
w Il kwartale 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021 oraz dane z GUS
podmioty deklarujace prowadzenie dziatalnosci stan w dniu 30.06.2021 rok.
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Analiza w ktérej poréwnujemy ilos¢ otwartych
postepowan w poszczegdlnych branzach w stosunku
do ilos¢ zarejestrowanych w tych branzach
podmiotéw, wskazuje dodatkowo na stosunkowo duzy
udziat niewyptacalnosci w branzy ,Przetwérstwo
przemystowe” (PKD 10-33). Jest to zbiezne
z podobnymi wynikami tego segmentu za | kwartat
2021 roku oraz wynikami za rok 2020. Pojawiajace sie
zatem niewyptacalnosci w tej branzy nie sg zjawiskiem
krotkookresowym. Gtebsza analiza wskazuje iz
gtéwnym podsektorem stanowigcym ponad 19% w tej

grupie jest produkcja z metalu, a konkretniej produkdja
konstrukcji metalowych i ich czesci. Druga co do
wielkodci grupa (niespetna 12%) stanowig firmy
zajmujace sie naprawa i konserwacja maszyn
przemystowych. Mozna to powigza¢ ze stosunkowo
wysokim udziatem w ilosci otwartych restrukturyzadji
w branzy ,Pozostate ustug”, w ramach ktérej ponad 7%
stanowig firmy oferujagce ustugi projektowania
inzynierskiego badz doradztwo zwigzane z maszynami.

Struktura branzowa podmiotéw otwierajacych postepowania restrukturyzacyjne

IV kw. 2020 roku, I i Il kw. 2021 roku
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

Poprawia sie sytuacja branzy reprezentowanej PKD 86-
88 Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna. Poluzowanie
obostrzen spowodowato wida¢ powrét pacjentéw do
prywatnych gabinetéw specjalistycznych. Lepsza nieco

sytuacje odnotowano réwniez w branzy Transport
i Gospodarka Magazynowa, gdzie ilos¢ postepowan
otwartych w Il kwartale br nieco spadta




Charakterystyka firm otwierajacych postepowania restrukturyzacyjne

Ilos¢ postepowan w podziale na forme prawng Dtuznikéw poréwnujac

1i Il kwartat 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

W obrazie wynikéw analizy struktury otwartych
postepowan pod katem formy prawnej dtuznikdw, nic
specjalnego sie nie zmienia. W naturalny sposdb
przewodzg tam osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza (badZz przedsiebiorcy prowadzacy
gospodarstwa rolne). W Il kwartale br odnotowalismy
zmniejszenie ilosci otwieranych restrukturyzacji
w spétkach prawa handlowego. Pomijajac fakt, iz
najwieksza grupe stanowig osoby fizyczne, moze to by¢

zZwigzane z ubrzymujgcym sie przepisem zawartym
w ustawie tzw. tarczg antykryzysowa, wstrzymujacym
bieg terminu na ztozenie wniosku o upadtos¢ badz
restrukturyzacje. Zakonczenie stanu pandemicznego,
zapewne uruchomi mechanizmy w ktérej istotna czesé
spotek prawa handlowego, ktére obecnie wstrzymuja
sie z tego typu dziataniami, bedzie zmuszona do
ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego badz wniosku o
upadtosc.



Doradcy restrukturyzacyjni

Liczba otwartych postepowan restrukturyzacyjnych w I i Il kw. 2021 roku w podziale na doradcéw
restrukturyzacyjnych petnigcych funkcje nadzorcéw badz zarzadcow.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

W Il kwartale 2021 do petnienia funkcji nadzorcy badz
zarzadcy zostato powotanych 219 doradcéw
restrukturyzacyjnych. Jest to wzrost w stosunku do
poprzedniego kwartatu w ktérym na te funkce
powotano 174 doradcéw. W grupie doradcoéw
powotanych w Il kwartale br do petnienie funkgji w co
najmniej 10 postepowaniach plasuja sie doradcy,
ktérzy w poprzednich kwartatach réwniez uczestniczyli
w prowadzeniu wiekszej ilosci postepowan. Gtebsza
analiza postepowan prowadzonych przez tych
doradcéw wyraznie wskazuje iz w niektérych
przypadkach mozna méwi¢ o pewnej specjalizacji
polegajacej na prowadzeniu przez nich tylko
postepowa uproszczonych. Przy obecnym stosunku
otwieranych postepowan uproszczonych w poréw-
naniu do innych rodzajéw restrukturyzacji zapewne to
nie powinno dziwi¢. Jednakze nasuwa sie réwniez
spostrzezenie, wskazujace na to ze by¢ moze niektorzy
doradcy restrukturyzacyjni nie s3 zainteresowani

prowadzeniem innych rodzajéw restrukturyzacji.
Podtozem do takiej decyzji moga by¢ zaréwno
uwarunkowania ekonomiczne, jak réwniez fakt iz
w przypadku uproszczonego postepowania restruk-
turyzacyjnego, nadzorce uktadu wybiera dtuznik,
podpisujac z nim stosowng umowe. W przypadku
wiekszosci pozostatych postepowan decyzje
o powotaniu danego doradcy na funkcje nadzorcy badz
zarzadcy, podejmuje sad na wniosek dtuznika do
ktérego dotaczone sg zgody wierzycieli posiadajacych
co najmniej 30% sumy wierzytelnosci, badZz w oparciu
o dotychczasowa obserwacje kompetengji i doswiad-
czen poszczegdlnych doradcow. Istotnym czynnikiem
wskazujacym na efektywno$¢ prowadzonych przez
doradcéw postepowan bedzie zapewne statystyka
stosunku otwartych postepowan do postepowan
zakonczonych zatwierdzeniem uktadu. Stosowna
analize postaramy sie przedstawic¢ w kolejnym raporcie.




Uproszczone postepowanie o zatwierdzenie uktadu

Efektywnos¢ uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

Efektywno$¢ uproszczonego postepowania restruk-
turyzacyjnego jest nadal bardzo niska. Dla pewnego
uproszczenia przyjelismy metodologie poréwnywania
ilosci zatwierdzonych postepowan uktadowych
w danym kwartale w stosunku do postepowan
otwartych w poprzednim kwartale. Tak wyliczona efek-
tywnos¢ prezentuje sie nastepujaco:

Il kwartat2020-4,8%

IV kwartat2020-8,61%

| kwartat2021-10,08%

Mozna zatem zauwazy¢ rosnacy poziom zatwier-
dzanych uktadéw przy jednoczesnym dynamicznym
wzroscie ilosci otwieranych tego typu postepowan.
Poréwnujac to jednak do oczekiwanego poziomu
efektywnosci (gtbwnym celem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego jest zawarcie uktadu celem
unikciecia upadtosci przedsiebiorstwa), to niewatpliwie
nadal jest on bardzo niski. Powodéw moze by¢ wiele
o czym krétko piszemy w naszym artykule koncowym.
W tym miejscu warto jednak zaznaczy¢ kilka
najwazniejszych wydaje sie powoddéw dla ktérych

efektywnos¢ ta jest tak niska:

1.

Pierwszym obiektywnym powodem moze by¢
oczekiwanie wnioskéw o zatwierdzenie uktadu na
rozpatrzenie przez sad. Obecnie, trudno jest ustali¢
w jakiej cze$¢ postepowan uproszczonych ztozone
zostaty wnioski o zatwierdzenie uktadu. Czynnos¢
bowiem ta nie jest przedmiotem obwieszczenia, jak
réwniez nie ma centralnego rejestru postepowan
restrukturyzacyjnych ktéry maégtby to monito-
rowad. Sytuacja powinna zmieni¢ sie z poczatkiem
grudnia 2021 roku, czyli po wejsciu w zycie uchwa-
lonych w czerwcu przepiséw ustawy o Krajowym
Rejestrze Zadtuzonych. Zgodnie z tymi przepisami,
wszelkie wnioski o zatwierdzenie uktadu beda
rejestrowane w rejestrze.

Drugim powodem, o ktérym pisalismy we wstepnej
czesci raportu moze by¢ fakt naduzywania tej
procedury przez dtuznikéw, wytacznie do
zabezpieczenia swoich intereséw przez dziataniami
wierzycieli (np. egzekucja) bez mozliwosci zawarcia



uktadu z wierzycielem.

3. Trzecim powodem, moze by¢ dobdér przez
dtuznikéw (czesto w oparciu o porady doradcéw
restrukturyzacyjnych) niewtasciwej procedury
restrukturyzacyjnej. Uproszczone postepowanie
trwa bardzo krétko bo zaledwie 4 miesigce. W tym
terminie dtuznik nie tylko winien wspdlnie
z nadzorca przygotowad plan restrukturyzacyjny,
ale przekona¢ réwniez tym planem swoich
wierzycieli do gtosowania nad propozycjami
uktadowymi. W bardziej ztozonych sprawach, krétki

okres trwania tego postepowania w zasadzie
uniemozliwia zawarcie uktadu. Wymaga bowiem od
wszystkich stron, duzego zaangazowania w proces
dochodzenia do ostatecznych decyzji wierzy-
cielskich i dobrych kontaktéw pomiedzy dtuznikiem
a wiekszoscig wierzycieli. Czesto w sytuacji
pandemicznych obostrzen, trudno jest jednak
przygotowac dobry plan restrukturyzacyjny, ktéry
moze z jednej strony by¢ wykonalny a z drugiej
przekonac wierzycieli.

Ilos¢ przedsiebiorcow ktorzy ponownie zdecydowali sie otworzy¢

postepowanie restrukturyzacyjne

Firmy ktére zdecydowaty sie ponownie
otworzy¢ postepowanie po umorzeniu
pierwszego i nie byto to UPOZU

Firmy ktére zdecydowaty sie
otwarcie innego postepowania
po umorzeniu UPOZU
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

To nowa statystyka, ktérg chcieliémy przedstawic
naszym czytelnikom. Obrazuje ona rosnaca tendencje
otwierania kolejnych postepowan restruktu-
ryzacyjnych po umorzeniu trwajacego wczesniej
postepowania. De facto w wiekszosci przypadkéw
nalezy sprawy te traktowac jako ucieczke dtuznikéw
przed upadtoscia i egzekucja ze strony wierzycieli. O ile
mozna jeszcze zrozumied dziatanie w ktérym nieudane
postepowanie uproszczone, jest ponawiane wnio-
skiem o otwarcie innego rodzaju postepowania
(cho¢by z racji niewtasciwego doboru rodzaju pierw-
szego postepowania z uwagi na zbyt krétki okres jego
trwania), to odwrotna sytuacja wydaje sie jedynie gra

na czas. Dlatego tez musi niepokoi¢ otwarcie
w |l kwartale 2021 az 26 uproszczonych postepowan
po nieudanych postepowaniach prowadzonych przed
sadem. Sytuacja ta winna znalez¢ swdj finat
w momencie wejscia w zycie zmienionych przepiséw
ustawy prawo restrukturyzacyjne (wchodza w dniu 1
grudnia 2021), ktére uniemozliwia¢ beda otwarcie
postepowania o zatwierdzenie uktadu w przypadku
jesli w terminie ostatnich 10 lat w stosunku do danego
dtuznika zostat umorzone jakie$ inne postepowanie.
Wyjatkiem bedzie sytuacja w ktérej umorzenie to
zostato dokonane za zgoda rady wierzycieli.




Analiza umorzonych i zatwierdzonych postepowan w Il kwartale 2021 roku.

llos$¢ umorzonych postepowan restrukturyzacyjnych

Poréwnanie ilosci umorzonych postepowan do postepowan, w ktérych doszto do zatwierdzenia

uktadu w 2020 roku oraz w I i Il kw. 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

llos¢ zatwierdzonych uktadéw w Il kwartale br wzrosta.
Majac jednak na uwadze fakt rosnacej od poczatku Il
kwartatu 2020 ilosci otwieranych postepowan, wzrost
ten jest niewielki. Istotnie natomiast spadta ilos¢
umarzanych postepowan restrukturyzacyjnych. Ma to
zapewne zwigzek z wygaszaniem ilosci postepowan
prowadzonych przed sadami restrukturyzacyjnymi
(postepowanie sanacyjne, postepowanie uktadowe

badz przyspieszone postepowanie uktadowe).
Uproszczone postepowania restrukturyzacyjne nie
wymaga bowiem zgodnie z ustawg odrebnej decyzji
o umorzeniu. W przypadku gdy w terminie 4 miesiecy
od dnia obwieszczenia nie zostanie ztozony wniosek
o zatwierdzenie uktadu, postepowanie takie konczy sie
Z MOocCy prawa.



Czas trwania postepowan umorzonych w 2020 roku i I Il kw. 2021 roku.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

Powyzsza statystyka wskazuje iz w Il kwartale br szyb-  otwartych postepowan, w ramach ktérej dominuje
ciej niz dotychczas dokonywano ewentualnych decyzji  uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne, ktére
0 umorzeniu postepowan restrukturyzacyjnych.  po okresie 4 miesiecy od dnia obwieszczenia umarza
Wiekszos¢ bowiem z tych postanowien byta wydawana  sie w przypadku nie ztozenia wniosku o zatwierdzenie
w okresie do 6 miesiecy. Dane te spdjne sg ze strukturg  uktadu.




Zatwierdzone uktady w postepowaniach restrukturyzacyjnych

Ilos¢ postepowan w ktorych doszto do zatwierdzenia uktadu w podziale na umorzenie

wierzytelnosci gtownej.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il kwartat 2021.

W Il kwartale br w zdecydowanej wiekszosci poste-
powan w ktérych wydano postanowienia o zatwier-
dzeniu uktadu doszto do czeSciowego umorzenia
wierzytelnosci gtéwnych. W stosunku do poprzedniego
kwartaty wzrost ten jest dosy¢ widoczny. Moze to
Swiadczy¢ o wiekszej sktonnosci wierzycieli do

wyrazania zgody na propozycje zawierajace czesciowe
umorzenie z Uwagi na istotne ryzyko znacznie nizszego
stopnia zaspokojenia w przypadku upadtosci danej
firmy. Tym samym postepowania restrukturyzacyjne sg
réwniez jakas metoda na czesSciowe oddtuzenie
przedsiebiorstw.



Ilos¢ postepowan w ktorych doszto do zatwierdzenia uktadu w podziale na % umorzenia
wierzytelnosci gtdwnej w podziale na kwartaty roku 2020 oraz I i Il kw. 2021.
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Zrédto: Analiza MGW CCG, dane z Monitora Sadowego i Gospodarczego opublikowane za Il i IV kwartat 2020 oraz za | i Il kwartat 2021.

Poparciem tezy postawionej przy omawianiu
poprzedniej statystyki, jest réwniez analiza wielkosci
umorzanych czesci gtdéwnych wierzytelnosci objetych
uktadem. W Il kwartale br po raz pierwszy wiekszos¢
umarzanych wierzytelnosci gtéwnych ulegta redukdji o
41-60%. Dotychczas najczestszg sytuacja byta redukcja
tych wierzytelnosci w przedziale 21-40%. Umorzenia te
nie obejmujg oczywiscie wszystkich grup uktadowych w

prowadzonych postepowaniach. Nalezato by zatem
dokonac gtebszej analizy, ktéra umozliwita by ustalenie
jaka czes¢ wierzytelnosci objetych uktadem ulega
umorzeniu jak rowniez jaki rodzaj wierzycieli najczesciej
wyraza zgode na umorzenie. Na chwile obecng analiza
ta nie jest jednak mozliwa z uwagi na brak danych.
Mamy nadzieje, iz po wprowadzeniu w grudniu 2021
krajowego rejestru dtuznikéw, bedzie ona mozliwa.




Maksymalne okresy sptaty wierzytelnosci objetych uktadem

Okres sptaty wierzytelnosci objetych uktadem w postepowaniach do ktérych doszto
do zatwierdzenia uktadu w 2020 roku, oraz I i Il kw. 2021 roku.
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W Il kwartale br w postepowaniach w ktérych doszto
do zatwierdzenia uktadu, okres sptaty wierzycieli
zawarty w propozycjach uktadowych ulegt wydtuzeniu.
Jest to spodziewany efekt wynikajacy z ograniczen
i niepewnosci towarzyszacej trwajacej pandemii.
Prawie 15 % postepowan zawierato okres sptat
powyzej 8 lat. To historycznie najwiekszy udziat tego
okresu sptaty w strukturze zatwierdzanych uktadéw.

Znacznie réwniez wzrést udziat okresu mieszczacego
sie w przedziale 5-8 lat. W nawigzaniu do statystyk
zamieszczonych powyzej, Swiadczy to o wiekszym
zrozumieniu ze strony wierzycieli, trudnej sytuadji
dtuznikéw, szczegdlnie w okresie pandemii.



Autorskie omoéwienie wybranych zmian w ustawie prawo restrukturyzacyjne.

Autor: Mariusz Grajda

Zmiany w prawie restrukturyzacyjnym wynikaja z przy-
jetej w dniu 28 maja 2021 roku ustawy o zmianie
ustawy o krajowym rejestrze zadtuzonych /Dz.U.z 2021
poz. 1080/. Zgodnie z jej postanowieniami wejda
w zycie z dniem 1 grudnia 2021 roku. Mimo iz do tego
Czasu jest jeszcze stosunkowo daleko, warto zapewne
zwréci¢ uwage na niektére zmiany, tym bardziej
iz wymagac one beda odpowiedniego przygotowania
ze strony doradcéw restrukturyzacyjnych.

Celem nowelizacji wspomnianej ustawy jest zapew-
nieniem wierzycielom biezacego dostepu do akt
postepowan restrukturyzacyjnych i upadto$ciowych
z jednoczesnym ujawnieniem w krajowym rejestrze
zadtuzonych szerokiego zakresu danych dotyczacych
tych postepowan celem zwiekszenia transparentnosci
ich przebiegu. Dodatkowo ustawodawca uregulowat
W ustawie zmiany w ramach postepowania o zatwier-
dzenie uktadu, wykorzystujagc w tym celu doswiad-
czenia i regulacje towarzyszace dotychczas uproszczo-
nemu postepowaniu restrukturyzacyjnemu.

Zgodnie z postanowieniami ustawy, doradcy
restrukturyzacyjni wyznaczani na funkcje nadzorcy
badz zarzadcy beda zobowiazani do prowadzenie
rozbudowanego elektronicznego repertorium w kté-
rym beda zgromadzone wszelkie istotne dla
prowadzenia sprawy dokumenty. Wglad do tych
dokumentéw beda mieli wszyscy uczestnicy
postepowania jak réwniez osoby, ktére dostatecznie
usprawiedliwia potrzebe przejrzenia akt sadowych.
W tym celu nadzorcy uktadu winni zapewni¢ dostep do
akt w swoich biurach czynnych w dni powszednie, co
najmniej cztery nastepujace po sobie godziny
pomiedzy 8:00 a 20:00 (art.211 a ust. 3). Istotng dla
prowadzonego postepowania zmiang bedzie wymag
stawiany przez art. 196a-196d, w ramach ktérego
wszystkie pisma procesowe oraz dokumenty
(z wytaczeniem pism i dokumentdédw niejawnych)
wnosi¢ sie bedzie wytacznie za posrednictwem
systemu teleinformatycznego obstugujacego poste-
powania sadowe. W przypadku gdy pisma te lub
dokumenty zostang wniesione za posrednictwem innej
drogi, nie beda one wywotywac¢ skutkdédw prawnych.
Ustawa znaczacy zwieksza réwniez zakres posta-
nowien i decyzji ktére musza by¢ przedmiotem
obwieszczert w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
Do katalogu tego bedy chocby naleze¢ wymogi
obwieszczenia o wygasnieciu uktadu z mocy prawa (art.
178 ust. 2).

Wspomniana ustawa wprowadza réwniez zmiany
w zakresie wierzytelnosci objetych uktadem. Do uktadu
z mocy prawa wchodzi¢ beda wierzytelnosci z tytutu

sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci finanso-
wanej przez ubezpieczonego, ktérych ptatnikiem jest
dtuznik w wyniku uchylenia art. 151 ust. 1 pkt. 4.

Bardzo istotng zmiang w tej kategorii stanowi zmiana
polegajaca na dodaniu art. 151 ust. 2a na mocy ktérego
wierzytelnosci zabezpieczone na majatku dtuznika
beda wchodzi¢ do uktadu bez koniecznosci uzyskania
zgody wierzyciela zabezpieczonego o ile propozycje
uktadowe przewidywac beda petne zaspokojenie albo
zaspokojenie wierzyciela w stopniu nie nizszym od
tego, jakiego mozna sie spodziewaé w przypadku
dochodzenia wierzytelnosci wraz z naleznosciami
ubocznymi z przedmiotu zabezpieczenia. Jest to de
facto zréwnanie zasady wprowadzonej przy
uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym,
w ktéry wierzytelnosci zabezpieczone na majatku
réwniez wchodza do uktadu z mocy prawa, pod
warunkami opisanymi powyzej.

Oczekiwang przez Srodowisko doradcéw restruktu-
ryzacyjnych zmiane przewiduje wprowadzony ustawa
art. 43a. Na mocy tego przepisu, w postepowaniu
uktadowym badz przyspieszonym postepowaniu
uktadowym, Dtuznik zobowiazany bedzie w terminie
7 dni od daty doreczenia postanowienia o otwarciu
postepowania do wniesienia zaliczki w wysokosci 30%
oczekiwanego na podstawie przepiséw zawartych
w art. 42 ust. 2 wynagrodzenia Nadzorcy. Dodatkowo
Dtuznik zobowiazany bedzie w terminie 2 miesiecy od
dnia doreczenia postanowienia o otwarciu postepo-
wania do wniesienia kolejnej zaliczki w wysokosci 10%
wynagrodzenia Nadzorcy. Brak wniesienia tych zaliczek
bedzie skutkowat umorzeniem postepowania. Cieka-
WYM rozwigzaniem zwigzanym z tym zagadnieniem
jest mozliwosci odstapienia od koniecznosci wnoszenia
przez dtuznika opisanych powyzej zaliczek w sytuacji
w ktérej Nadzorca ztozy oswiadczenie ze Dtuznik
bedzie wyptacat Nadzorcy zaliczki miesieczne na
podstawie rachunku wystawionego przez Nadzorce.
W przypadku braku wptaty ze strony Dtuznika,
Nadzorca bedzie miat uprawnienia do wycofania
odwiadczenia , a w nastepstwie tego Sad wezwie
Dtuznika do uiszczenia zaliczki zgodnie z brzmieniem
art. 43a. Rozwiazanie to bedzie zapewne miato istotne
skutki dla prowadzonych postepowan restruktu-
ryzacyjnych. Przyspieszone postepowanie uktadowe
badz postepowanie uktadowe bedzie wybierane przez
Dtuznikéw posiadajacych zasoby finansowe umozli-
wiajagce prowadzenie takich postepowan. Obecnie,
w wielu tego typu postepowan dtuznicy nie dysponuja
Srodkami finansowymi, co z jednej strony rodzi istotne
watpliwosci co do mozliwosci zawarcia uktadu
i funkcjonowania przedsiebiorstwa a z drugiej naraza




nadzorcéw na brak mozliwosci uzyskania wynagro-
dzenia w przypadku umorzenia takiego postepowania
lub jego zatwierdzenia. Mozna przypuszczac iz jest to
jednym z powoddw dla ktérych cze$¢ doradcéw nie
rekomenduje dtuznikom prowadzenia postepowania
W oparciu o postepowanie uktadowe badz przyspie-
szone postepowania uktadowe.

Zgodnie z przewidywaniami, ustawodawca zdecy-
dowat sie na wprowadzenie na state do prawa
restrukturyzacyjnego zasad towarzyszacych uproszczo-
nemu postepowaniu. Zrezygnowat jednak z dodat-
kowej formy jaka byto postepowanie uproszczone.
Zasady towarzyszace temu postepowaniu przenidst na
grunt postepowania o zatwierdzenie uktadu.
Dodatkowo zmodyfikowat czed¢ z nich. Istotna
z punktu widzenia efektywnosci tych postepowan
zmiang, jest rozszerzenie katalogu dokumentéw jakie
musi dostarczy¢ dtuznik przed obwieszczeniem dnia
uktadowego. Do dotychczas wystepujacego spisu
wierzytelnodci i propozycji uktadowych, winien on
przekaza¢ nadzorcy uktadu wstepny plan restruktu-
ryzacyjny, ktéry obowigzkowo ma zawiera¢ réwniez
sprawozdanie finansowe dtuznika przypadajace na
okres nie starszy niz 30 dni od dnia przekazania planu.
Zmiana ta winna umozliwi¢ doradcom restruktu-
ryzacyjnym lepsza mozliwos$¢ oceny realnosci zawarcia
uktadu jak réwniez braku pokrzywdzenia wierzycieli
w przypadku obwieszczenia dnia uktadowego.
Dodatkowo da mozliwos$¢ sadom restrukturyzacyjnym
do lepszej kontroli przebiegu postepowania oraz
wydania ewentualnych postanowiet o uchyleniu
skutkdw obwieszczenia dnia uktadowego. Obwiesz-
czenie dnia uktadowego bedzie mozliwe przez
nadzorce o ile w stosunku do dtuznika w okresie
ostatnich 10 lat nie umorzono postepowania
restrukturyzacyjnego, chyba ze dokonano tego za
zgoda rady wierzycieli. Ten zapis niewatpliwie
udaremni mozliwos¢ ucieczki badZz zwtoki dtuznika
przez egzekucja lub upadtoscia w wyniku nieudanego
postepowania restrukturyzacyjnego. Ustawodawca
dokonat réwniez doprecyzowania terminu w jakim sad
winien wyda¢ postanowienie w przedmiocie zatwier-
dzenia uktadu, okreslajac ten termin na okres dwéch
tygodni od dnia ztozenia wniosku.

Wprowadzone zmiany, nalezy oceni¢ pozytywnie.
Z jednej strony wykorzystuja one zalety uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego a drugiej eliminuja
niewatpliwe stabosci tego postepowania. Oczekiwany
do samego poczatku wejscia w zycie ustawy prawo
restrukturyzacyjne rejestr zadtuzonych, wydaje sie ze
doczeka sie wreszcie wdrozenia. Tym samym transpa-
rentno$¢ prowadzonych postepowan powinna rosnaé

co winno skutkowac zwiekszenie skali zaufania do tego
rodzaju postepowan, nie tylko ze strony dtuznikdw, ale
réwniez wierzycieli. Moze tym samym przyczynic sie do
zwiekszenia efektywnosci postepowan restruktury-
zacyjnych.



Okiem praktyka — uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne.

Autor: Tomasz Ryzynski

Pandemia wymusita na ustawodawcy podjecie rozwia-
zan upraszczajacych i przyspieszajacych uzyskanie
ochrony majatku dtuznika przed egzekucja. Wptyneto
to znacznie na dynamike postepowan restruktury-
zacyjnych. Do tej pory czynnikiem zniechecajacym
przedsiebiorcéw od sktadania wnioskéw byty
przedtuzajace sie procedury zwigzane z ogtaszaniem
otwarcia postepowan restrukturyzacyjnych. No
i oczywiscie koszty postepowania. Wraz z wprowa-
dzeniem tzw postepowan covidowych bariery zniknety,
co zaowocowato bardzo duzym wzrostem poste-
powan restrukturyzacyjnych. Tyle tylko, ze nie
przektada sie to na liczbe zatwierdzonych uktadéw.
Wprowadzone w napredce przepisy nie do konca
odzwierciedlity potrzeby rynku. Zamkniety i stosun-
kowo krétki okres ochrony powoduje, ze jest to
postepowanie dedykowane dla ograniczonego kregu
dtuznikéw posiadajacych dobre relacje z wierzycielami,
lub dla podmiotéw, ktérych sytuacja finansowa nie
wymusza widocznego poziomu redukdji zadtuzenia.
Tymczasem jest wykorzystywane i co tu duzo kryc
czesto naduzywane przez podmioty, ktérych jedynym

celem jest unikniecie egzekucji. Takie postepowanie
znacznie utrudnia mozliwos¢ osiggniecia porozumienia
z wierzycielami. A przeciez tak naprawde to powinien
by¢ cel kazdego postepowania. Uruchamiajac postepo-
wanie przedsiebiorcy czesto nie maja pomystu ,,co
dalej”, a przeciez uktad trzeba nie tylko zawrzed, ale tez
i sptaci¢. Zmiany, ktére wchodza w zycie w grudniu
nalezy mimo wszystko oceni¢ w tym kontekscie jako
krok w dobrym kierunku. By¢ moze nalezatoby jeszcze
rozwazy¢, czy nie wytaczy¢é mozliwosci przeprowa-
dzania postepowania o zatwierdzenia uktadu dla
dtuznikéw niewyptacalnych i ograniczy¢ tylko do
dtuznikdw zagrozonych niewyptacalnoscia. Pilnej
interwencji ustawodawcy wymagaja natomiast
przepisy 0 pomocy publicznej na ratowanie przedsie-
biorstw. Te ktére sg, po prostu nie dziataja. Jezeli organ
wydajacy decyzje w tym zakresie nie jest w stanie
stwierdzi¢ w klika miesiecy, czy przedsiebiorca spetnia
kryteria do otrzymania pomocy, to oznacza to, ze te
kryteria sg Zle sformutowane. Ratunek, aby byt sku-
teczny, musi by¢ szybkiizdecydowany.




MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. jest spétka
doradczg, tworzong przez specjalistéw z réznych
dziedzin finanséw, prawa i konsultingu. Restruktu-
ryzacja przedsiebiorstw jest jednym z kluczowych
obszaréw jej dziatania. Celem spdtki jest pomoc
kazdemu przedsiebiorcy zagrozonemu lub boryka-
jacemu sie z problemami finansowymi w swojej firmie.

Spétka odpowiada za proces planowania i wdrozenia
odpowiednich procedur restrukturyzacyjnych. Do ich
zadan nalezy min. opracowanie niezbednych doku-
menty, przygotowanie wniosku o otwarcie poste-
powania i opracowanie programu restruktury-
zacyjnego oraz petng pomoc przy jego wdrozeniu. Caty
proces stale jest monitorowany i realizowany przez
Interim Manageréw - duzg grupe wysoce wykwalifi-
kowanych doradcéw dobranych do kazdego projektu
zgodnie z ich umiejetnosciami i doswiadczeniem bran-
Zowym.

Postepowania restrukturyzacyjne prowadzone s3
przez spotke cérke (MGW Doradca Restrukturyzacyjny),

Mariusz Grajda

Partner Zarzadzajacy
Cztonek Zarzadu MGW CCG

w ktérej ulokowani s3 licencjonowani doradcy
restrukturyzacyjni oraz prawnicy o specjalnosci w za-
kresie prawa restrukturyzacyjnego i upadtosciowego.

Oprécz pomocy przy restrukturyzacji, MGW CCG
wspiera firmy w budowaniu dtugofalowych, efektyw-
nych i bezpiecznych relacji z bankami, firmami
leasingowymi, faktoringowymi badZ innymi podmio-
tami Swiadczacymi ustugi finansowe. W swoim zespole
posiada réwniez dziat odpowiedzialny za business
consulting (wyceny przedsiebiorstw, projekty M&A,
przeksztatcenia spoétek, prognozowanie finansowe,
biznes plany).

Dysponujac  szerokim zespotem analitykow, Scisle
monitorujemy poszczegdlne rynki, w tym Sledzimy na
biezaco statystyki rynku restrukturyzacyjnego. Spétka
opracowuje raporty obejmujace wybrane zagadnienia,
obejmujace oprécz rynku restrukturyzacyjnego, rynek
leasingu oraz rynek komunikacji miejskie;j.

Tomasz Ryzynski

Prezes Zarzadu
MGW Doradca Restrukturyzacyjny

CONSULTING FINANCE OUTSOURCING
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Przy sporzqdzaniu niniejszego raportu pod uwage brana byta data otwarcia postepowania, a nie data ukazania sie
obwieszczenia. Do statystyk zwigzanych z otwarciem postepowania pominiete zostaty postepowania o zatwierdzeniu
uktadu, z uwagi na brak obwieszczert w tym zakresie. W kontekscie liczby umorzonych postepowan pominiete zostaty
uproszczone postepowania o zatwierdzenie uktadu wprowadzone ,tarczg 4.0” z uwagi na brak obwieszczen

o umorzeniu.
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